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I. POLOLETNI FINANCNI ZPRAVA
EMITENTA

Zakladni udaje o spole¢nosti

Obchodni firma: Pale Fire Financing a.s.
Sidlo: Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Pravni forma: Akciova spolecnost

IC: 11643064

Telefon: +420 771 121 570

ID datova schranka: nyg68ky

(dale jen ,,Spolecnost®)

Udaje o cennych papirech

Druh: dluhopisy s pevnym trokovym vynosem
Podoba: zaknihovana

Pocet kusti: 75 000 ks

Nominalni hodnota: 10 000 K¢

ISIN: CZ0003534596

Nazev emise: PALE F. F. 5,75/26

Celkova jmenovitad hodnota emise: 750 000 000 K¢

Dluhopisy Spolecnosti byly emitovany dle Zakona o dluhopisech (zakon ¢. 190/2004 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpisi) s datem 12. fijna 2021. Den kone¢né splatnosti dluhopist je 12. fijna 2026.

Dluhopisy Spole¢nosti byly pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha,
a.s., se sidlem Rybna 14/682, 110 05 Praha 1, ICO: 471 15 629, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1773. Vefejna nabidka DIuhopist byla ¢inéna
Spolecnosti prostiednictvim manazera, spolecnosti J&T BANKA, as., se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, LEL: 31570010000000043842, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731.

Prospekt obsahujici znéni Emisnich podminek byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&. j.
2021/095359/CNB/570 ke sp. zn. S Sp-2021/00064/CNB/572 ze dne 15. zafi 2021, které nabylo
pravni moci dne 16. zaii 2021.

Dluhopisy jsou zajisténé poskytnutim zajisténi ze strany spolecnosti Pale Fire Capital SE (dale jen
,PFC), se sidlem Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO 041 65 918, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka H 1606, pficemz tato spolecnost je
jedinym akcionafem a zaroven ovladajici osobou Spolecnosti podle Zakona o obchodnich korporacich
(zékon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech). Zajisténi je poskytnuto (i)
zastavnim pravem k akciim Spolec¢nosti, (ii) zastavnim pravem k akciim PFC, (iii) zastavnim pravem
k pohledavkam z vnitroskupinovych tvért a zapujcek poskytnutych Spolecnosti a PFC a (iv)
zastavnim pravem k pohledavkadm z bankovniho uctu; a (v) finan¢ni zarukou.



S dluhopisy nejsou spojena zadnd piedkupni ani vyménnda prava. S dluhopisy je spojeno zejména
pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni konec¢né splatnosti dluhopisi a prdvo na vynos z
dluhopist. Pokud nedojde k predcasnému splaceni dluhopisti nebo k odkoupeni dluhopisti Spolecnosti
a jejich zaniku, bude jmenovita hodnota dluhopisi splacena jednorazove.

S dluhopisy je spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schtizich vlastnikti dluhopisii v pfipadech, kdy
je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Emisnimi podminkami.

Pocinaje uplynutim jednoho roku od data emise (vCetn€) ma Spolecnost pravo predCasné splatit
vSechny dosud nesplacené dluhopisy (¢astecné nebo uplng), pficemz toto pravo mize uplatnit pouze,
pokud to oznami Vlastniktim dluhopist nejpozdéji 40 dni pred piislusSnym dnem predcasné splatnosti.

Prevoditelnost dluhopisi neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
pfedpisim, mohou byt, pro ucely splaceni jmenovité hodnoty dluhopisi, pfevody dluhopist
pozastaveny v souladu s Emisnimi podminkami.

Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos, kdyz jsou tro¢eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,75 %
p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé vynosové obdobi pololetné zpétné, vzdy k 12. dubnu
a k 12. fijnu kazdého roku.

Posouzeni vyvoje podnikatelské ¢innosti

Spolecnost (emitent) byla zalozena za ucelem emise dluhopisti a jeji hlavni ¢innosti je poskytovani
vnitroskupinového financovani. Spole¢nost nevyviji vyrobni ani obchodni ¢innost, nema
zameéstnance, dodavatelské fetézce ani expozici vici cizim ménam ¢i komoditdim, a proto na ni
probihajici valecné konflikty a zmény celnich politik nemaji pfimy dopad. Nepfimym rizikem je
vyvoj dostupnosti financovani a urokovych sazeb na Ceském dluhopisovém trhu, na kterém
Spole¢nost refinancuje svou emisi. Toto riziko se v prvnim pololeti roku 2026 neprojevilo; nova
emise dluhopist byla v zafi 2026 umisténa v planovaném rozsahu.

Dne 12. dubna 2026 doslo k devaté vyplate trokového vynosu drziteliim dluhopist ve vysi 21 563 tis.
K¢. Vyplata probehla ze zdroju, které Spolecnost obdrzela jako splatku urokti z ivéru poskytnutého
matetské spolecnosti Pale Fire Capital SE. Na thradu dalSich vyplat urokovych vynost bude pouzit
stejny mechanismus.

Dluhopisy PALE F. F. 5,75/26 jsou splatné dne 12. fijna 2026, tedy ve zbyvajicich mésicich ucetniho
obdobi, a vlastni kapital Spolecnosti je k 30. Cervnu 2026 zaporny ve vysi -10 885 tis. K¢&. Tyto
skute¢nosti ptedstavuji hlavni nejistotu, které Spolec¢nost v druhém pololeti roku 2026 celi. Posouzeni
predpokladu nepfetrzitého trvani podniku, ¢astky splatné z emise a zdroje jejich kryti jsou popsany v
priloze, v bod¢ Predpoklad nepfetrzitého trvani podniku.

Dne 10. zati 2026 Spolecnost vydala novou emisi dluhopisti PALE F. F. 7,25/31 se splatnosti v roce
2031, jejiz Cisty vytézek bude pouzit prednostné na refinancovani dfive vydané emise dluhopist s
nazvem PALE F. F. 5,75/26, ISIN CZ0003534596, a uhradu souvisejicich poplatkd a nakladd.
Zbyvajici cast Cistého vytézku Emise bude pouzita na financovani novych obchodnich pftilezitosti
Skupiny PFC véetné¢ akvizic nebo navySovani ucasti ve stavajicich Portfoliovych spole¢nostech.



Schiize vlastnik dluhopisii a zména emisnich podminek

Dne 9. dubna 2026 se konala schiize vlastnikd dluhopist PALE F. F. 5,75/26, na které se schvalila
zména emisnich podminek. Podle dosavadniho znéni ¢lanku 4.6 odst. 2 mohli Emitent, Rucitel i dalsi
¢lenové skupiny PFC pfi dispozici se svym majetkem piijmout protiplnéni pouze v penézité podobée.
Po zméné je pripustna i kombinace penézitého a nepenézitého plnéni, a to za podminky, Ze penézita
¢ast slozend na vazany ucet prevysi odpovidajici ¢ast pro-rata hodnoty podild urcené aktualnim
valua¢nim posudkem, sniZenou o pro-rata podil na transak¢énich nakladech. Je-li dispozice
uskute¢néna Clenem skupiny PFC jinym nez Emitentem nebo Rucitelem, uplatni se tato podminka
pouze na cast prostiedkd odpovidajici velikosti pfimé nebo nepfimé kapitalové casti Rucitele na
tomto Clenovi skupiny. Do c¢lanku 4.12 emisnich podminek byla soucasné vloZena definice pojmu
,Transakéni naklady“. UGelem zmény bylo poskytnout skuping flexibilitu pii prodeji a jinych
dispozicich s majetkem, nebot’ pfijeti ¢asti protiplnéni v nepenézité podobé je v transakcich private
equity obvyklé.

Vlastnikiim dluhopist, ktefi byli schiizi ptitomni a hlasovali pro pfijeti usneseni, vyplatila Spole¢nost
v souladu s pozvankou mimotddnou odménu ve vysi 0,25 % jmenovité hodnoty jimi vlastnénych
dluhopisti. Odmeéna byla vyplacena v dubnu 2026 v celkové vysi 746 tis. K¢ a je v této mezitimni
ucetni zaveérce vykazana v polozce ,,Zisky / (ztraty) z ostatnich finan¢nich operaci®; snizila vysledek
hospodarteni prvniho pololeti roku 2026 o tutéz ¢astku.

Schvélena zména emisnich podminek neméni vysi ani Casovani smluvnich penéznich tokd z
dluhopisti. Nejde proto o podstatnou zménu podminek zavazku a neméa dopad na jeho ocenéni.

V dubnu 2026 Spole¢nost odkoupila 155 kust vlastnich dluhopist o jmenovité hodnoté 1 550 tis. K¢&.
zaniku nerozhodla; jmenovita hodnota emise proto ztstava 750 000 tis. K¢. V souladu s IFRS 9 byl
zavazek odpovidajici odkoupenym dluhopistim odacétovan.

ProhlasSeni odpovédnych osob emitenta

Nize uvedena odpovédna osoba emitenta prohlasuje, ze podle jejiho nejlepSiho védomi podava
zkraceny soubor Ucetni zavérky obsazeny v této pololetni financni zpravé vérny a poctivy obraz o
majetku, zavazcich, finanéni situaci a vysledku hospodateni spole¢nosti Pale Fire Financing a.s. a ze
popis dulezitych udalosti, ke kterym doslo v prvnich Sesti mésicich ucetniho obdobi, a jejich dopadu
na zkraceny soubor ucetni zavérky, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot pro zbyvajicich Sest
meésict ucetniho obdobi, obsahuje vérny prehled informaci pozadovanych podle § 119 odst. 2 pism. b)
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisti.

V Praze dne 23.9.2026

7

1

Y
%LT‘/LA \Z

/
Ing. Petr Krajicek
¢len predstavenstva



II. INDIVIDUALNI MEZITiMNI UCETNI
ZAVERKA ZA OBDOBI OD 1.1.2026 DO 30.6.2026
(NEAUDITOVANA)

Pale Fire Financing a.s.

sestavena dle
Mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi (IFRS) prijatych Evropskou unii

Sidlo: Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Pravni forma: akciova spolecnost

IC: 116 43 064

ID datova schranka: nyg68ky



Vykaz o financni pozici

v tis. K¢ Bod K 30.6.2026 K 31.12.2025
prilohy
AKTIVA
Odlozena danova pohledavka 5b 315 315
Dlouhodoba aktiva celkem 315 315
Ostatni kratkodoba aktiva 5.a 746 812 748 380
Hotovost a penézni ekvivalenty 5.¢ 58 225050
Kratkodoba aktiva celkem 746 870 973 430
AKTIVA CELKEM 747 185 973 745
Bod K 30.6.2026 K 31.12.2025
prilohy
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Zakladni kapital 5.d 2 000 2 000
Nerozdéleny zisk/ztrata 5.d -12914 -14 507
Uplny vysledek za obdobi 5.d 29 1593
Vlastni kapital celkem 5.d -10 885 -10 914
Emitované dluhopisy S5.e 748 450 750 000
Zavazky z obchodnich vztaht 10 16
Ostatni kratkodobé zavazky 5f 9610 234 643
Kratkodobé zavazky celkem 758 070 984 659
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 747 185 973 745




Vykaz ziskii a ztrat a ostatniho uplného vysledku

v tis. K¢ Bod Za obdobi od Za obdobi od
prilohy 1.1.2026 do 1.1.2025 do

30.6.2026 30.6.2025

Naklady na sluzby 5.g 645 692
Ostatni provozni vynosy / (naklady) -2 119
Provozni vysledek hospodaieni -647 -573
Zisky / (ztraty) z financovani 5.¢g 1430 1434
Zisky / (ztraty) z ostatnich finan¢nich operaci 5.g -754 -4
Zisk / (ztrata) pied zdanénim 29 857
Zisk / (ztrata) po zdanéni 29 857
Uplny vysledek za obdobi 5.¢g 29 857




Vykaz zmény vlastniho kapitalu

K 30.6.2026
v tis. K¢
ZAkladni  Nerozdéleny Uplny vysledek Vlastni
kapital zisk / (ztrata) za obdobi kapital
Stav k 1.1.2026 2 000 -14 507 1593 -10914
Prevod zisku / (ztraty) 1593 -1593 0
Zisk / (ztrata) po zdanéni 29 29
Stav k 30.6.2026 2 000 -12914 29 -10 885
K 30.6.2025
v tis. K¢
Zikladni  Nerozdéleny Uplny vysledek Vlastni
kapital zisk / (ztrata) za obdobi kapital
Stav k 1.1.2025 2 000 -16 076 1569 -12 507
Pievod zisku / (ztraty) 1569 -1 569 0
Zisk / (ztrata) po zdanéni 857 857
Stav k 30.6.2025 2 000 -14 507 857 -11 650




Vykaz o penéZnich tocich

v tis. K¢ Za obdobi od Za obdobi od
1.1.2026 do 1.1.2025 do
30.6.2026 30.6.2025
PenéZni toky z provozni ¢innosti
Zisk / (ztrata) za Gcetni obdobi po zdanéni 29 857
Upravy o nepenéZni operace: -1430 -1 434
Financni naklady -1 430 -1434
Provozni penézni toky pired pohyby pracovniho kapitalu -1 401 -577
Zména stavu nepenéZnich sloZzek pracovniho kapitalu -224 615 416
Snizeni / (zvyseni) pohledavek z obchodniho styku a jinych pohledavek 424 1008
Zvyseni / (snizeni) zavazkl z obchodniho styku a jinych zavazkd -39 -592
Vraceni prostiedkl sloZzenych matefskou spole¢nosti na vazany ucet -225 000 0
PenéZni toky vytvorené z provoznich operaci 2574 134
Vyplacené troky s vyjimkou tirokdi zahrnovanych do ocenéni -21 567 -21563
dlouhodobého majetku (-)
Ptijaté uroky (+) 24 141 21 697
Cisté penéZni toky z provozni &innosti -223 442 =27
Investi¢ni ¢innost
Cisté penéZni prostiedky (pouZité v ramci) / z investi¢nich ¢innosti 0 0
Financovani
Splaceni vlastnich dluhopist (odkup) -1 550 0
Cisté penéZni prostiedky (pouZité v ramci) / z financovani -1 550 0
Cisty p¥iristek / (ibytek) penéZnich prostfedkii a penéZnich -224 992 =27
ekvivalenti
PenéZni prostiedky a penéZzni ekvivalenty na za¢atku obdobi 225050 67
Penézni prostiredky a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 58 40
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Priloha k mezitimni ucetni zavérce

1. ZAKLADNI UDAJE

Pale Fire Financing a.s. (dale jen ,,Spolecnost* nebo ,,PFF*) byla zaloZena dne 1.7.2021 pfijetim
stanov jako akciova spolecnost a vznikla zapsanim do obchodniho rejstiiku Méstského soudu v Praze
dne 8.7.2021.

Spolecnost je emitentem cennych papird registrovanych na regulovaném trhu cennych papird v
¢lenskych statech Evropské unie, proto pouZziva pro uctovani a sestaveni ucetni zavérky Mezinarodni
standardy ucetniho vykaznictvi (ve znéni pfijatém Evropskou unii). Tato mezitimni ucetni zavérka
byla sestavena v souladu s mezindrodnim ucetnim standardem IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi.

Mezitimni ucetni zavérka spolecnosti je sestavena k rozvahovému dni 30.6.2026 za 1. pololeti roku
2026. Tato mezitimni G€etni zavérka neni auditovana.

Zapsanym predmétem podnikani je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3
zivnostenského zdkona. Zapsanym pifedmétem Cinnosti je pronajem nemovitosti, bytd a nebytovych
prostor a sprava vlastniho majetku.

Obchodnim tcelem spolecnosti je zajistovat financovani skupiny Pale Fire Capital (dale jen ,,PFC*)
formou vydavani dluhopisii a poskytovani ptijcek spolecnostem ve skupiné PFC.

Fyzické a pravnické osoby podilejici se vice nez 20 % na zakladnim kapitalu Spolecnosti a vyse jejich
podilu jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

AKkcionar % podil na zakladnim kapitalu
Pale Fire Capital SE 100 %
Celkem 100 %

Koneénymi vlastniky Spole¢nosti jsou panové Mgr. Dusan Senkypl a Jan Barta.

Zmény a dodatky v obchodnim rejstfiku v uplynulém ti¢etnim obdobi
V tcetnim obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstiiku.

Predstavenstvo a dozor¢i rada k rozvahovému dni

Funkce Jméno
Predstavenstvo Predseda Mgr. Dusan Senkypl

Clen Ing. Petr Krajicek
Dozor¢i rada Clen Jan Barta

2. FUNKCNI MENA

Spole¢nost vyhodnotila jako funkéni ménu Ceskou korunu (CZK). Funkéni ména se od zaloZeni
spole¢nosti nezmgnila.

3. VYZNAMNA UCETNI PRAVIDLA

Mezitimni ucetni zévérka byla sestavena za pouziti stejnych Ucetnich zasad, které byly uplatnény v
ucetni zavérce k 31.12.2025.
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Srovnavaci udaje ve vykazu o penéznich tocich za prvni pololeti roku 2025 byly upraveny tak, aby
urokové vynosy byly vykdzany ve vysi skute¢né inkasovanych urokti namisto urokti zauc¢tovanych do
vysledku hospodateni. V disledku této upravy se Cisté penézni toky z provozni ¢innosti za prvni
pololeti roku 2025 zmeénily z 1 273 tis. K¢ na -27 tis. K¢ a Cisté penézni prostiedky z financovani z
-1 300 tis. K& na nulu. Uprava nemé vliv na celkovou zménu stavu penéznich prostfedkd ani na
zadnou polozku vykazu o finanéni pozici nebo vykazu zisku a ztraty.

Standard IFRS 18 Prezentace a zvetejiiovani v ucetnich zaveérkach je pro ucetni obdobi zacinajici 1.
ledna 2027 nebo pozdéji povinny; Spolecnost jej ptredCasn¢ nepouzila. Spolenost ocekava, ze
standard ovlivni ¢lenéni vykazu zisku a ztraty a rozsah zvefejiiovanych informaci, nikoli vSak ocenéni
vykéazanych aktiv a zavazkd ani vysi vlastniho kapitalu. Kvantifikovany dopad Spolecnost k datu
schvaleni této mezitimni ucetni zaveérky k vydani dosud nevyhodnotila.

4. PREDPOKLAD NEPRETRZITEHO TRVANI PODNIKU

Mezitimni Géetni zaveérka je sestavena za predpokladu nepietrzitého trvani podniku.

Dluhopisy PALE F. F. 5,75/26 jsou splatné dne 12. fijna 2026. Celkova ¢astka splatna z emise ke dni
konecné splatnosti ¢ini 771 563 tis. K¢; z toho 143 953 tis. K¢ ptipada na dluhopisy ve vlastnictvi
Spole¢nosti, takze vlastnikim odlisnym od Spolenosti bude vyplaceno 627 610 tis. K& Uvér
poskytnuty matetské spole¢nosti Pale Fire Capital SE, ktery je hlavnim aktivem Spolecnosti, je
splatny dne 1. fijna 2026.

Vlastni kapital Spolecnosti je k 30. ¢ervnu 2026 zaporny ve vysi -10 885 tis. K¢. Celkovy penézni
vydaj Spolecnosti na splaceni emise, zahrnujici odkupy vlastnich dluhopisi uskute¢néné v dubnu a v
zaii 2026 a c¢astku k poukdzani administratorovi, prevySuje prostiedky z vypofadani tvéru
poskytnutého Pale Fire Capital SE pfiblizn¢ o 12,6 mil. K¢. Auditor na tyto skutecnosti upozornil v
ucetni zavérce Spolecnosti k 31. prosinci 2025 odstavcem o vyznamné nejistoté tykajici se
nepfetrzitého trvani podniku.

Splaceni emise je kryto témito zdroji: (i) vytéZzkem emise dluhopisit PALE F. F. 7,25/31, kterou
Spolecnost vydala dne 10. zafi 2026 v celkové jmenovité hodnoté 750 000 tis. K¢ a z niz byla ¢ast jiz
pouzita k odkupu vlastnich dluhopisti, piicemz zbyvajici ¢ast je uloZzena u J&T BANKA, a.s.; (ii)
vypotradanim uvéru poskytnutého Pale Fire Capital SE; a (iii) pfiplatkem mimo zakladni kapital, ktery
jediny akcionaf poskytne Spolecnosti; podminky ptiplatku jsou uvedeny v bod¢ 5.d.

Po splaceni emise PALE F. F. 5,75/26 Spolecnost pokracuje ve své ¢innosti spocivajici v zajistovani
financovani skupiny Pale Fire Capital prostfednictvim emise PALE F. F. 7,25/31 se dnem konecné

splatnosti 10. zafi 2031.

Na zaklad¢ uvedenych skutecnosti predstavenstvo vyhodnotilo pouziti predpokladu nepfietrzitého
trvani podniku jako pfimétené.
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5. DOPLNUJICI UDAJE K VYKAZU O FINANCNI POZICI A VYKAZU ZISKU A
ZTRAT A OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU

a. Ostatni kratkodoba aktiva

Hodnota ostatnich kratkodobych aktiv k 30.6.2026 ¢ini 746 812 tis. K¢ (k 31.12.2025: 748 380 tis.
K¢). Ostatni kratkodoba aktiva piedstavuji primarné pujcku matetské spolecnosti PFC. Piehled
poskytnutych pijcek je zobrazen v tabulce nize.

Piijemce Zistatek Urok p.a. Splatnost
v tis. K¢

Pale Fire Capital SE — jistina 730 759 6,25 % 1.10.2026

Pale Fire Capital SE — nab&hly urok 15770 -- 1.10.2026

Pohledavky za Pale Fire Capital SE celkem 746 529

Pohledavky z poskytnutych uvérii jsou aktudlné zatizeny ziizenim zéastavniho prava ve prospéch J&T
BANKA, a.s., a to v souvislosti s emisi dluhopisi.

Zbylou ¢ast ostatnich kratkodobych aktiv k 30.6.2026 v hodnot¢ 282 tis. K& (k 31.12.2025: 706 tis.
K¢) ptedstavuji uhrazené platby za naklady, které se vztahuji k nasledujicim ucetnim obdobi.

b. OdloZena dafiova pohledavka

Hodnota odloZené danové pohledavky k 30.6.2026 ¢ini 315 tis. K¢ (31.12.2025: 315 tis. K<) a vznikla
z titulu neuplatnéné danové ztraty roku 2021. Spolecnost ocekava uplatnéni této danové ztraty v roce
2026.

c. Hotovost a penéZni ekvivalenty

Stav k 30.6.2026 Stav k 31.12.2025
Penézni prostfedky na uctech 58 225050
Hotovost a penéZni ekvivalenty 58 225 050

Ve stavu penéznich prostiedkl k 31. prosinci 2025 je zahrnuta ¢astka 225 000 tis. K¢ na vazaném
bankovnim wétu. Slo o prostiedky, které na udet Spole¢nosti slozila mateiska spoleénost Pale Fire
Capital SE v souvislosti s dispozici se skupinovym majetkem podle emisnich podminek a které
Spole¢nost vykazovala jako zavazek viici Pale Fire Capital SE v ostatnich kratkodobych zavazcich.
Po splnéni sjednanych podminek byly prostiedky dne 7. ledna 2026 pievedeny zpét na ucet Pale Fire
Capital SE. Jejich vraceni je ve vykazu o penéznich tocich vykazano v rdmeci provozni ¢innosti.

Penézni prosttedky na vazaném uctu nejsou Spole¢nosti volné k dispozici. Jejich zistatek ¢inil k 30.
cervnu 2026 0 tis. K¢ (k 31. prosinci 2025: 225 000 tis. K¢). Pohledavky z bankovnich uctt
Spolecnosti jsou zatizeny zastavnim pravem ve prospéch J&T BANKA, a.s. jako agenta pro zajisténi
v souvislosti s emisi dluhopisd.

d. Vlastni kapital

Zakladni kapital Spolecnosti je rozdélen na 100 kustt kmenovych akcii na jméno v listinné podobé o
jmenovité hodnoté jedné akcie 20 000,- K¢ (nahrazenych jednou hromadnou akcii) a je splacen v plné
vysi. Akcie jsou aktudln€ zatizeny ziizenim zastavniho prava ve prospéch J&T BANKA, a.s., ato v
souvislosti s emisi dluhopist.

13



Neuhrazena ztrata minulych let k 30.6.2026 ¢ini 12 914 tis. K¢ (k 31.12.2025: 14 507 tis. K¢).

Hodnota vlastniho kapitalu k 30.6.2026 ¢ini -10 885 tis. K¢&. (k 31.12.2025: -10 914 tis. K¢) a jeho
pohyb je uveden v samostatném vykazu zmeény vlastniho kapitalu. Vysledek hospodaieni Spolecnosti
za prvni pololeti roku 2026 ¢inil 29 tis. K¢. Zisk za prvni pololeti roku 2025 ¢inil 857 tis. K¢.

Zaporny vlastni kapital Spolecnosti je diisledkem ztraty roku 2021 ve vysi 19 795 tis. K¢, kterou
vytvorily naklady spojené s vydanim emise dluhopisti a negativni urokovy rozdil po dobu postupného
cerpani uvéru poskytnutého matetské spolecnosti. Tato ztrata nebyla dosud vyrovnana; zisky let 2022
az 2026 ji postupné snizuji.

Jediny akcionaft, spolecnost Pale Fire Capital SE, deklaroval z&mér vyrovnat zaporny vlastni kapital
Spolecnosti piiplatkem mimo zékladni kapital. K datu schvaleni této mezitimni Gcetni zavérky k
vydani nebyl ptiplatek poskytnut; jeho poskytnuti se predpoklada do 1.10.2026. Po poskytnuti bude
priplatek vykazan v ostatnich kapitalovych fondech.

e. Emitované dluhopisy

Dluhopisy Spolecnosti byly emitovany dle Zakona o dluhopisech (zdkon ¢. 190/2004 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpisti) s datem 12. fijna 2021. Den kone¢né splatnosti dluhopisti je 12. fijna 2026.
Prospekt obsahujici znéni Emisnich podminek byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne 15. zafi 2021,
které nabylo pravni moci dne 16. zafi 2021 a dluhopisy Spole¢nosti byly piijaty k obchodovani na
Regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s.

Zavazek z emitovanych dluhopist k 30. 6. 2026 ¢ini 748 450 tis. K¢ (k 31. 12. 2025: 750 000 tis. K¢).
Snizeni je disledkem odkupu 155 kusi vlastnich dluhopistt v dubnu 2026, jejichz zévazek byl v
souladu s IFRS 9 oductovan. Odkoupené dluhopisy nezanikly; prava a povinnosti z nich zaniknou ke
dni konec¢né splatnosti emise.

f. Ostatni kratkodobé zavazky

Hodnota ostatnich kratkodobych pasiv k 30.6.2026 ¢ini 9 610 tis. K¢ (k 31.12.2025: 234 643 tis. K¢).
Ostatni kratkodoba pasiva predstavuji k 30.6.2026 zejména zavazek z nabéhlého troku za emitované
dluhopisy ve vysi 9 583 tis. K¢.

g. Vysledek hospodaieni

Vysledek hospodaieni Spolecnosti za prvni pololeti roku 2026 ¢ini 29 tis. K¢ (1.1.2025 - 30.6.2025:
857 tis. K¢&).

1.1.2026 - 30.6.2026 1.1.2025 - 30.6.2025

Naklady na sluzby -645 -692
Ostatni provozni vynosy a naklady -2 119
Urokové naklady -21 567 -21 563
Urokové vynosy 22 996 22997
Mimoiadna odména vlastnikim dluhopistt -746 0
Ostatni -7 -4
Vysledek hospodareni 29 857
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Néklady na sluzby ptedstavuji zejména ucetni sluzby, audit a casové rozliSeni odmény administratora
a agenta. Urokové ndklady plynou z emitovanych dluhopisi a urokové vynosy pievazng z poskytnuté
pujcky matetské spolecnosti.

V dubnu 2026 byla vlastnikim dluhopist, ktefi na schtizi hlasovali pro pfijeti usneseni predlozeného
Spolec¢nosti, vyplacena mimofadna odmeéna ve vysi 0,25 % z jmenovité hodnoty jejich dluhopist.

6. RIZENI RIZIK

Zasady tizeni ménového, urokového a kapitalového rizika jsou popsany v ucetni zavérce Spole¢nosti
k 31. prosinci 2025 a v obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2026 se nezménily. Po rozvahovém dni v§ak
nastaly skutecnosti, které méni rozsah rizik, jimz je Spolecnost vystavena ve zbyvajicich méesicich
ucetniho obdobi.

Riziko refinancovani a likvidity

Dluhopisy PALE F. F. 5,75/26 jsou splatné 12. fijna 2026; zdroje jejich splaceni jsou popsany v
ptiloze, v bod¢ Predpoklad nepfetrzitého trvani podniku. Dne 10. zaii 2026 Spolecnost vydala
dluhopisy PALE F. F. 7,25/31 v celkové jmenovité hodnoté 750 000 tis. K¢, jejichz Cisty vytézek je
podle prospektu ptrednostné uren k refinancovani stavajici emise. Riziko refinancovani tim bylo
podstatné snizeno. Zustava riziko spojené se schopnosti mateiské spolecnosti vypotadat poskytnuty
uver ve sjednaném terminu 1. fijna 2026.

Pomér zadluzeni (LTV). Emisni podminky emise PALE F. F. 5,75/26 zavazuji Spole¢nost udrzovat
pomér LTV pod povolenou hodnotou 50 %, s testovanim dvakrat rocné k 30. ¢ervnu a 31. prosinci. K
30. cervnu 2026 Cinil pomér LTV 24,4 %; povolena hodnota byla dodrzena. Emisni podminky emise
PALE F. F. 7,25/31 obsahuji kovenant ve shodné vysi; prvni testovani probéhne k 31. prosinci 2026.

Urokové riziko

Aktiva i1 zavazky Spole¢nosti jsou uroc¢eny pevnou sazbou, Spolecnost proto neni vystavena riziku
zmeény trznich trokovych sazeb. U emise PALE F. F. 5,75/26 €ini urokova marze 0,5 % p.a. (6,25 %
p.a. z poskytnutého uvéru proti 5,75 % p.a. z dluhopistt). Emise PALE F. F. 7,25/31 nese pevny
urokovy vynos 7,25 % p.a. V obdobi od 10. zafi do 12. fijna 2026 jsou soucasn¢ nesplaceny ob¢
emise a Spolecnost po tuto dobu nese urokovy naklad z obou.

Uvérové riziko a jeho koncentrace

Veskeré pohledavky Spolecnosti jsou za matetskou spole¢nosti Pale Fire Capital SE. V obdobi, kdy
jsou nesplaceny ob¢ emise, se objem téchto pohledavek piechodné piiblizn€ zdvojnasobuje.
Pohledavky Spole¢nosti nejsou zajistény ve prospech Spolecnosti; zastavni prava ziizend k majetku
Spolecnosti i financni zaruka Pale Fire Capital SE svéd¢i vlastnikiim dluhopist, nikoli Spolecnosti.
Riziko zmirnuje postaveni Pale Fire Capital SE jako holdingové spolecnosti s portfoliem majetkovych
Ucasti a poskytnutych zapijcek - jeji konsolidovana aktiva ¢inila k 31. prosinci 2025 7 991 663 tis. K¢
a vlastni kapital 4 260 480 tis. K¢ - a kovenant poméru LTV, ktery omezuje zadluzeni skupiny a je
testovan dvakrat rocné.

Meénovému riziku Spolecnost vystavena neni, nebot’ eviduje veSkerd aktiva i zavazky pouze ve

funkéni méné. Vlastni kapital Spolecnosti je k 30. ¢ervnu 2026 zaporny ve vysi -10 885 tis. K¢,
zpusob jeho vyrovnani je popsan v bodé 5.d ptilohy.
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7. SPRIZNENE OSOBY

Spole¢nost Pale Fire Financing a.s. je 100% dcefinou spole¢nosti Pale Fire Capital SE se sidlem
Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika, IC: 04165918 a soucasti jejiho
konsolida¢niho celku.

Vsechny transakce se spfiznénymi osobami jsou zalozeny na trzn¢€ obvyklych podminkach.

a. Pirehled otevirenych zistatki se spiiznénymi osobami

K 30.6.2026 Konecna matei'ska  DalSi spriznéné strany
spole¢nost

Z titulu poskytnutého Gvéru 746 529 0

Celkem 746 529 0

K 31.12.2025 Koneéna matei'ska  DalSi spFiznéné strany
spolec¢nost

Z titulu poskytnutého uvéru 747 674 0

Celkem 747 674 0

b. Prehled transakci se spiiznénymi osobami za obdobi od 1.1.2026 do 30.6.2026

Za obdobi od 1.1.2026 do 30.6.2026 Vynosy Naklady
Z titulu nab&hlého uroku 22963 0
Celkem 22 963 0
Za srovnatelné obdobi 1.1.2025 do 30.6.2025 Vynosy Naklady
Z titulu nab&hlého uroku 22963 0
Celkem 22 963 0

c. Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

Clenové piedstavenstva spoleénosti Pale Fire Financing a.s. neobdrzeli z4dné penézni &i nepenézni
plnéni za obdobi od 1.1.2026 do 30.6.2026.

8. ZAVAZKY NEUVEDENE V ROZVAZE

Majetek Spolecnosti je zastaven ve prospéch agenta pro zajisténi v souvislosti s emisemi dluhopist -
viz body 5.a, 5.ca 5.d.

Spolecnost se k datu sestaveni této ucetni zavérky neucastnila zadného soudniho sporu, jehoz
rozhodnuti by mélo vyznamny dopad na jeji ekonomickou situaci.

9. UDALOSTI PO SKONCENI UCETNIHO OBDOBI

Dne 10. zafi 2026 Spolecnost vydala dluhopisy s ndzvem PALE F. F. 7,25/31, ISIN CZ0003586208, s
pevnym urokovym vynosem 7,25 % p.a. a dnem konecné splatnosti 10. zati 2031. Prospekt emise
schvalila Cesk4 narodni banka dne 13. srpna 2026. Piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise
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¢ini az 750 000 000 K¢ s moznosti navyseni az na 1 500 000 000 K¢; k datu schvaleni této mezitimni
ucetni zaveérky k vydani byly upsany dluhopisy o celkové jmenovité hodnoté 750 000 000 K¢.

Dluhy z emise jsou zajistény finan¢ni zarukou matetfské spolecnosti Pale Fire Capital SE, omezenou
castkou 975 000 000 K¢, a dale zastavnimi pravy k akciim Spole¢nosti, k akciim Pale Fire Capital SE,
k pohledavkdm z vazanych 0cth Spolecnosti a k investiénim akciim podfondid Core a Growth,
ziizenymi ve prospéch agenta pro zajisténi.

Cisty vytézek emise bude podle prospektu pouzit pfednostné na refinancovani emise dluhopisti PALE
F. F. 5,75/26 splatné dne 12. fijna 2026.

Dne 10. zari 2026 Spolecnost odkoupila 13 838 kust vlastnich dluhopisi PALE F. F. 5,75/26 o
jmenovité hodnoté 138 380 tis. K& za cenu 100 % jmenovité hodnoty. Celkova cena vcetné
alikvotniho trokového vynosu 3 271 tis. K¢ a poplatkd Cinila 141 658 tis. K¢ a byla uhrazena z
vytézku emise PALE F. F. 7,25/31. Zbyvajici ¢ast ¢istého vytézku je ulozena u J&T BANKA, a.s.

Ke dni schvaleni této mezitimni Gcetni zaveérky k vydani Spolecnost vlastni celkem 13 993 kust
vlastnich dluhopisti o jmenovité hodnoté 139 930 tis. K¢. Tyto dluhopisy podle ¢lanku 6.3 emisnich
podminek nezanikaji; prava a povinnosti z nich zaniknou ke dni konecné splatnosti 12. fijna 2026.

Celkova castka splatna z emise PALE F. F. 5,75/26 ke dni konecné splatnosti ¢ini 771 563 tis. K¢, z
toho jmenovitd hodnota 750 000 tis. K¢ a posledni trokovy vynos 21 563 tis. K¢. Na dluhopisy ve
vlastnictvi Spole¢nosti pfipada 143 953 tis. K¢; vlastnikiim odlisnym od Spole¢nosti bude vyplaceno
627 610 tis. K¢.

Vydani emise je neupravujici udalosti po rozvahovém dni a nema vliv na ocenéni ani na vykazani
polozek v této mezitimni ucetni zaverce k 30. Cervnu 2026.

V Praze dne 23.9.2026

o
l

Ing. Petr Krajicek

¢len pfedstavenstva
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